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La Direttiva 2014/65/UE (c.d. Direttiva “MiFID II") e il Regolamento (UE) n.600/2014 (*MiFIR"), hanno definito, tra I'altro, un insieme armonizzato di regole volte a
garantire|'efficienzae'integrita dei mercati finanziarinonchéil raggiungimento di una maggiore trasparenza e tutela degliinvestitori.

Lanormativa comporta specifici obblighi per gli intermediari, tra questi, assume primaria rilevanza la capacita diindividuare le diverse sedi dinegoziazione (trading
venue)ovverogliintermediarinegoziatoriacuiindirizzare gli ordini dei propriclienti ovvero dei patrimoni gestiti (c.d. principio diBest Execution).

Symphonia SGRS.p.A., (di seguito la “SGR” o la “Societa”) ha proceduto a definire la Strategia di Trasmissione degli Ordini (“Transmission Policy”) adottando tutte le
misure necessarie e mettendo in atto meccanismi efficaci per ottenere il miglior risultato peri propri Clienti.

Obbiettivo del presente documento € di fornire informazioni, sulla base di quanto disposto dall’art. 3 del Regolamento Delegato 2017/576, per ogni classe di strumento
finanziario negoziato nell'anno 2022 per conto delle Gestioni Individuali, delle prime 5 sedi di esecuzione e la qualita dell’esecuzione ottenuta.

La SGR adotta tutte le misure ragionevoli e mette in atto meccanismi efficaci per ottenere il miglior risultato possibile per i propri clienti. A tale proposito, laSGR ha
definito unastrategia di esecuzione e una strategia di trasmissione ordinii cui elementi di maggior rilievo sono di sequito riportati.

L'individuazione daparte dellaSGR delle sedi diesecuzione o deisoggettiaiqualigliordini sonotrasmessié condotta, per ciascuna categoriadi strumentifinanziari, in
considerazione deifattori di sequito rappresentati nell’ordine diimportanza indicato: prezzo, costi, rapidita e probabilita di esecuzione; probabilita di regolamento;
dimensioni e natura dell’ordine; eventuali altre considerazioni pertinenti aifini dell’esecuzione dell’ordine.

| criteri utilizzati per stabilire 'importanza dei fattori sopra elencati sono: caratteristiche del cliente (al dettaglio o professionale); le caratteristiche dell’ordine; le
caratteristiche degli strumentifinanziari oggetto dell’ordine; le caratteristiche delle sedidi esecuzione (trading venues) alle qualil'ordine pud essere diretto.

Restainteso che, nell'ambito del servizio di gestione di portafogli, per i clienti al dettaglio la societa tiene conto del principio di cuiall’art. 47, comma 3 (‘Obbligo di
esequire gli ordini alle condizioni pili favorevoli per il cliente”) del Regolamento Intermediari di seguito riportati:

alaselezione delle sedi di esecuzione, & condotta in ragione del corrispettivo totale, costituito dal prezzo dello strumento finanziario e dai costi relativi all’esecuzione. |
costi includono tutte le spese sostenute dal cliente e direttamente collegate all’esecuzione dell’ordine, comprese le competenze della sede di esecuzione, le
competenze per la compensazione nonché il regolamento e qualsiasi altra competenza pagata a terzi in relazione all’esecuzione dell’ordine. Fattori diversi dal
corrispettivo totale possono avere precedenza rispetto alla considerazione immediata del prezzo e del costo, soltanto a condizione che essi siano strumentali a
fornire il miglior risultato possibile in termini di corrispettivo totale per il Cliente al dettaglio;

b. lindividuazione, per ciascuna categoria di strumenti, di almeno una sede di esecuzione o entita a cui trasmettere gli ordini - tra quelle prescelte dalla SGR - che
permetta diottenerein modo duraturo il miglior risultato possibile per 'esecuzione degli ordini del Cliente, & condotta sullabase del corrispettivo totale.

Perquantoconcerneilserviziodigestionediportafogli, laSGRhastabilitodicondurrelaselezionedelleentita cuitrasmetteregliordiniin ragione del corrispettivototale
anche quando trasmette ordini per conto di un Cliente Professionale.

LaSGR ha selezionato, per ciascuna categoria di strumentifinanziari, un elenco diintermediari per 'esecuzione degli ordini sui mercati regolamentati e un elenco di
controparti per I'esecuzione degli ordini al di fuori di un mercato regolamentato.

Conriferimento allatrasmissione degli ordini, la SGR ha selezionato le sole entita che hanno una strategia di esecuzione che rispetti'ordine diimportanza deifattori
citato. Tale strategia dovra prevedere |a garanzia che gli ordini dei Clienti trasmessi per I'esecuzione saranno esequiti nel rispetto della normativa sul corrispettivo totale.

L'elenco degli intermediari selezionati viene messa a disposizione dei Clienti attraverso i documenti di Informativa Precontrattuale e/o i documenti di offerta, owvero sul
sito web www.symphonia.it.

Aisensidellavigente normativa regolamentareil Consiglio di Amministrazione riesaminala propria strategia di esecuzione e trasmissione ordini con cadenza almeno
annuale oalverificarsi dicircostanze rilevanti, tali dainfluire sulle capacita della Societa di continuare ad ottenere il migliore risultato possibile peri propri clienti.

Lagerarchiadeifattorieicriteridiseguitoriportaticoncorronoallascelta, allaselezione e all’autorizzazione dapartedellaSGRdelle contropartida utilizzareaifinidella
strategia di trasmissione degli ordini.

Fattori di seguito rappresentati nell’ordine di importanza indicato:

I, Prezzo degli strumenti finanziari e costi di negoziazione e di regolamento;
2. Rapidita e probabilita di esecuzione;
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3. Probabilita di regolamento (intesa quale garanzia sulla consegna degli strumenti negoziati);
4, Dimensioni e natura dell’ordine;
5. Eventualialtre considerazioni pertinenti ai fini dell’esecuzione dell’ordine.

| criteri utilizzati per stabilire I'importanza dei fattori sopra elencati sono:
- caratteristiche del cliente (al dettaglio o professionale), per le gestioni di portafoglio;

- le caratteristiche dell’ordine;
- lecaratteristiche delle sedi di esecuzione (trading venues) alle quali I'ordine pu0 essere diretto.

LaSGRssiriservatuttaviadiritenere prevalentialtrifattorioltre aquelli sopraevidenziatiladdove cid si renda necessario in riferimento alle particolari circostanze e /o a
specificita legate ai patrimoni gestiti, all’ordine e/o allo strumento finanziario.

La SR ha individuato, per ciascuna categoria di strumenti finanziari, le entita presso le quali gli ordini sono trasmessi i fini dell’esecuzione nella prestazione del servizio
di gestione individuale di portafogli. La lista delle controparti & soggetta a revisione annuale a valle del processo di monitoraggio (sia in termini quantitativi sia qualitativi)
e revisione delle controparti di negoziazione.

| controlli ditipo “qualitativo”, vengono effettuati con cadenza semestrale su base statistica e prendono in esame tutte le operazioni di compravendita avvenute nel
periodo considerato su azioni ed ETF. Il controllo consiste nel valutare le controparti sulla base di due indicatori:

- qualita dell’eseguito: viene confrontato il prezzo medio di esecuzione del singolo ordine con il VWAP dello strumento nell’arco temporale relativo all’esecuzione
dell’ordine; ove il VWAP non fosse disponibile si utilizza un mid price di giornata;
- probabilita di esecuzione: viene calcolato il rapporto tra ordini inviati ed eseguiti (anche per le obbligazioni).
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Clientela al Dettaglio e Clientela Professionale - Strumenti di capitale

Classe dello strumento

Strumenti di capitale

Indicare se < 1
Contrattazioneagiorno lavorativo, in media
I'anno precedente

NO

Prime cinquesedi di esecuzione/broker pervolume di
contrattazione (in ordine decrescente)

Volume negoziato
in percentuale del
totale dellaclasse

Ordini eseguiti in
percentuale del
totaledellaclasse

Percentuale di
ordini passivi

Percentualedi
ordini aggressivi

Percentuale
diordini orientati

BANCA INVESTIS (¥)

100%

LEI: RY3KI4Q265502GIL8D68

100%

(*) Symphonia SGR fa parte del Gruppo Bancario Banca Investis S.p.A. ed & partecipata al 100% da Banca Investis S.p.A.

Clientela al Dettaglio e Clientela Professionale - Strumenti di debito

Classe dello strumento

Strumenti di debito

Indicare se < 1
Contrattazioneagiorno lavorativo, in media
I'anno precedente

NO

Primecinque sedi di esecuzione/brokerpervolume
dicontrattazione (in ordine decrescente)

Volume negoziato
in percentuale del
totale dellaclasse

Ordini eseguiti in
percentuale del
totaledellaclasse

Percentuale di
ordini passivi

Percentualedi
ordini aggressivi

Percentualedi
ordini orientati

BANCA INVESTIS (*)

LEF RY3KI4Q2655026IL8D68 99,74% 99,78%
SANTANDER ()
LEL 5493006QMFODMYWIAM 3 0,26% 0,22%

(*) Symphonia SGR fa parte del Gruppo Bancario Banca Investis S.p.A. ed & partecipata al 100% da Banca Investis S.p.A.
(**) Controparte utilizzata in fase di collocamento sul mercato primario
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Clientela al Dettaglio e Clientela Professionale - Derivati su strumenti di capitale

Classe dello strumento

Derivati su strumenti di capitale

Indicare se < 1
Contrattazioneagiorno lavorativo, in media
I'anno precedente

SI

Prime cinque sedi diesecuzione/ broker per volumedi
contrattazione (in ordine decrescente)

Volume negoziato
in percentuale del
totale dellaclasse

Ordini eseguiti in
percentuale del
totale dellaclasse

Percentuale di
ordini passivi

Percentualedi
ordini aggressivi

Percentualedi
ordini orientati

BANCA INVESTIS (¥)
LEI: RY3KI4Q265502GIL8D68

100,00%

100,009

(*) Symphonia SGR fa parte del Gruppo Bancario Banca Investis S.p.A. ed & partecipata al 100% da Banca Investis S.p.A.

Clientela al Dettaglio e Clientela Professionale - Prodotti indicizzati quotati (ETF, note ETN e merci ETC)

Classe dello strumento

Prodotti indicizzati quotati (ETF,note ETN e merci ETC)

Indicare se < 1
Contrattazioneagiorno lavorativo, in media
I'anno precedente

NO

Prime cinque sedi diesecuzione/broker per volumed
contrattazione (in ordine decrescente)

Volume negoziato
in percentuale del
totale dellaclasse

Ordini eseguiti in
percentuale del
totaledellaclasse

Percentuale di
ordini passivi

Percentualedi
ordini aggressivi

Percentualedi
ordini orientati

BANCA INVESTIS (*)

100,00%

LEI: RY3KI4Q265502GIL8D68

100,00%

(¥) Symphonia SGR fa parte del Gruppo Bancario Banca Investis S.p.A. ed & partecipata al 100% da Banca Investis S.p.A.




