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IT0005622821	 SYMPHONIA OBBLIGAZIONARIO CORPO ITA A
IT0005621724	 SYMPHONIA OBBLIGAZIONARIO CORPO ITA AP
IT0005621807	 SYMPHONIA OBBLIGAZIONARIO CORPO ITA NPI
IT0005621781	 SYMPHONIA OBBLIGAZIONARIO CORPO ITA RDI

Politica d’investimento
È un Fondo flessibile obbligazionario che persegue obiettivi di rendimento assoluti con un orizzonte temporale di 5 anni (periodo calcolato 
sulla base della scadenza media del fondo) ed un profilo di rischio medio. Il Fondo investe sino al 100% del totale delle attività in strumenti 
finanziari obbligazionari, sia tramite l’investimento diretto in titoli sia tramite l’investimento in OICR specializzati e comunque compatibili 
con la politica di investimento del Fondo fino ad un massimo del 10%, promossi o gestiti dalla SGR o da altre società appartenenti al 
Gruppo (cd. OICR collegati). Il Fondo può investire in titoli strutturati. Il Fondo investe, per almeno 2/3 dell’anno, direttamente o indirettamente, 
per almeno il 70% del totale delle attività in strumenti finanziari – anche non negoziati nei mercati regolamentati o nei sistemi multilaterali 
di negoziazione – emessi o stipulati con imprese fiscalmente residenti in Italia o in Stati membri dell’Unione Europea o in altri Stati aderenti 
all’accordo sullo spazio economico europeo con stabile organizzazioni in Italia. La predetta quota del 70% è investita per almeno il 25% 
del valore complessivo in strumenti finanziari di imprese diverse da quelle inserite nell’indice FTSEMIB della Borsa Italiana o in indici 
equivalenti in altri mercati regolamentati e almeno per un ulteriore 5% del valore complessivo in strumenti finanziari di imprese diverse 
da quelle inserite negli indici FTSE MIB e FTSE Italia Mid Cap della Borsa italiana o in indici equivalenti degli altri mercati regolamentati. Il 
Fondo investe in strumenti finanziari denominati in Euro e (sino al 10% del totale delle attività) in valute estere, emessi da società aventi 
sede in Italia e (sino ad un massimo del 30%) in altri Paesi. Il Fondo può investire in strumenti finanziari derivati per un massimo del 30% del 
totale delle attività, nei limiti e alle condizioni stabilite dall’Organo di Vigilanza, con finalità di copertura dei rischi connessi con le posizioni 
assunte nel portafoglio del Fondo. Il Fondo non può investire in misura superiore al 10% del totale delle attività in strumenti finanziari, ivi 
compresi i depositi e i certificati di deposito, di uno stesso emittente (o stipulati con la stessa controparte) o con altra società appartenente 
al medesimo gruppo dell’emittente o della controparte. Il Fondo non può investire in misura superiore al 10% del totale delle attività in 
depositi nonché in conti correnti, bancari e postali, salvo che la relativa liquidità sia detenuta per esigenze di tesoreria presso il Depositario.

Grafico performance cumulata a partire dalla data di lancio del fondo
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COMMENTO MENSILE
Nel mese di maggio si è consolidata la fase di “risk-on” avviata ad 
aprile, dopo i forti cali seguiti al cosiddetto “Liberation Day”. In un 
contesto macroeconomico ancora incerto, l’attività economica 
ha mostrato resilienza e l’inflazione, sia negli Stati Uniti che in 
Europa, è rimasta sotto controllo. I mercati obbligazionari hanno 
mantenuto un’elevata volatilità, con le dinamiche fiscali statunitensi 
e la minore domanda estera di Treasury al centro dell’attenzione. 
In Europa, i governativi hanno beneficiato dei flussi in uscita dagli 
asset in dollari e della maggiore chiarezza sulla politica BCE, 
contribuendo alla stabilità dei rendimenti. Il debito italiano ha 
confermato la fase di forza, con spread stabili intorno ai 100 bps. 
Il fondo, concentrato su obbligazioni creditizie italiane, ha beneficiato 
del buon andamento dei segmenti a maggior beta e del solido livello 
di carry. Positivo anche il contributo del debito sovrano italiano.

IT0005621682
Classe Istituzionale

**calcolo basato sul coefficiente HWM (High Water Mark)

COMUNICAZIONE DI MARKETING

*Per maggiori informazioni, si prega di far riferimento alla sezione “Informazioni sul profilo di rischio”.

I risultati passati, riportati nel presente documento, non sono indicativi di risultati futuri.



LT2 31.5%

High Yield 25.7%

Hybrid 15.6%

Investment Grade 14.4%

Government 6.5%

AT1 4.2%

Cash 2.1%

Financial 50.2%

Utilities 9.8%

Energy 8.7%

Consumer, Non-cyclical 8.3%

Government 6.6%
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Communications 3.6%
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Italia 77.2%

Francia 5.2%
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MEDIOBANCA DI CRED FIN 5.5%

ENI SPA 5.2%

UNICREDIT SPA 5.0%

BPER BANCA 4.6%

INTESA SANPAOLO SPA 4.5%

BANCO BPM SPA 4.1%

NEWPRINCES SPA 3.9%

GENERALI 3.8%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 3.4%

ALERION INDUSTRIES SPA 3.3%

A 1.9%

BBB+ 2.7%

BBB 19.4%

BBB- 25.0%

BB+ 15.6%

BB 14.5%

BB- 17.5%

B 0.6%

B- 2.8%

Caratteristiche Principali
Lo stile di gestione è flessibile, con possibilità di concentrare o suddividere opportunamente gli investimenti in base 
alle aspettative del gestore sull’andamento nel medio/breve termine dei mercati e dei titoli, variando la suddivisione tra 
merito creditizio, duration e valute nel rispetto dei limiti esposti in precedenza e del livello di rischio predefinito dal gestore 
medesimo. Al fine di determinare l’allocazione per merito creditizio, nonché quella della duration e l’esposizione valutaria, 
la filosofia d’investimento si basa: (i) sulla ricerca macroeconomica (ii) sulla ricerca microeconomica, con riferimento alle 
prospettive reddituali e patrimoniali degli emittenti e (iii) sugli obiettivi ed interventi di politica monetaria delle Banche centrali.

Asset Allocation

Metriche di portafoglio

Numero di titoli
Numero di issuers 
 

Yield to Maturity
Duration
Average Credit Rating

62
48

 

4.2%
4.2

BB+

Portafoglio Titoli: Country Allocation

Portafoglio Titoli: Sector Allocation

Obbligazionario Corporate Italia

Composizione del portafoglio - Top 10 issuers

Portafoglio Titoli: Rating Allocation

2025
GENNAIO 0.48%
FEBBRAIO 0.74%
MARZO -1.53%
APRILE 0.47%
MAGGIO 0.91%
GIUGNO
LUGLIO
AGOSTO
SETTEMBRE
OTTOBRE
NOVEMBRE
DICEMBRE

Performance del fondo 

Le metriche di portafoglio sono estrapolate escludendo dal totale l’allocazione in fondi e in liquidità.   

Per maggiorni informazioni, si prega di far riferimento alla sezione “Glossario”.

I risultati passati, riportati nel presente documento, non sono indicativi di risultati futuri.

Per “Portafoglio Titoli” si intendono le sole posizioni lunghe implementate in titoli.



Informazioni importanti
Questa è una comunicazione di marketing. Si prega di consultare il Prospetto e il KID dell’OICVM prima di prendere una decisione finale di investimento, la stesso non costituisce 
(né deve essere intesa come) ricerca in materia di investimenti, attività di consulenza in materia di investimenti da parte di Symphonia SGR S.p.A. (di seguito anche «Symphonia 
SGR») o di qualsivoglia altra società appartenente al Gruppo Banca Investis, analisi finanziaria, né costituisce, tantomeno, offerta o sollecitazione ad acquistare o vendere 
strumenti finanziari. I dati e le stime contenute nel presente documento, pur essendo tratti da fonti attendibili, hanno valore meramente indicativo. Tutte le informazioni riportate 
sono date in buona fede sulla base dei dati disponibili, ma sono suscettibili di variazioni anche senza preavviso in qualsiasi momento dopo la produzione del presente documento. 
Eventuali risultati passati, riportati nel presente documento, non sono indicativi di risultati futuri.  Investire comporta dei rischi. Il valore dell’investimento e il rendimento che ne 
deriva possono aumentare così come diminuire e, al momento del disinvestimento, l’investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello originariamente investito. 
Per l’elenco completo dei rischi e dei costi consultare il KID e il prospetto, disponibili, in italiano, sul sito internet www.symphonia.it e presso i collocatori. 
Il presente documento è di proprietà di Symphonia Lux SICAV e di Symphonia SGR e si basa su analisi ed elaborazioni del team di gestione di Symphonia SGR.
Esso ha carattere strettamente riservato ed è destinato esclusivamente ai soggetti cui viene trasmesso, pertanto il documento non può essere distribuito, riprodotto o pubblicato 
in alcuna delle sue parti, in qualsiasi forma, senza la preventiva autorizzazione di Symphonia SGR S.p.A. Symphonia Lux SICAV è una società d’investimento a capitale variabile 
armonizzata di diritto lussemburghese, gestito in delega da Symphonia SGR. I comparti di Symphonia Lux SICAV sono distribuiti in Italia da Symphonia SGR. 
Si precisa che gli investitori acquistano quote del fondo, non le attività sottostanti.

Informazioni sul profilo di rischio
L’Indicatore Sintetico di Rischio (SRI) fornisce una rappresentazione immediata del livello di rischio e della potenziale volatilità associata all’investimento nel fondo. Espressa 
su una scala da 1 (rischio minimo) a 7 (rischio massimo), questa misura aiuta gli investitori a comprendere in modo semplice quanto possono variare i rendimenti del fondo nel 
tempo. Un livello di rischio più basso implica una minore probabilità di oscillazioni significative del valore dell’investimento, ma può anche riflettere un potenziale di rendimento 
più contenuto. Al contrario, un livello più elevato indica una maggiore esposizione alla volatilità di mercato, con possibili opportunità di rendimento più alte, ma anche un rischio 
maggiore di perdita. L’SRI è calcolato sulla base delle caratteristiche storiche del fondo e può variare nel tempo a seconda delle condizioni di mercato. Avvertenza: l’SRI non copre 
tutti i rischi potenziali e non garantisce il rendimento futuro dell’investimento.

Glossario
YTD: indica il periodo compreso tra l’inizio dell’anno solare (Year to Date) e la data di riferimento riportata nel documento.
3M: indica il periodo di 3 mesi immediatamente precedenti alla data di riferimento riportata nel documento.
6M: indica il periodo di 6 mesi immediatamente precedenti alla data di riferimento riportata nel documento.
1Y: indica il periodo di un anno (1 year) immediatamente precedente alla data di riferimento riportata nel documento.
3Y: indica il periodo di tre anni (3 years) immediatamente precedenti alla data di riferimento riportata nel documento.
Volatilità (ann.): la volatilità di un fondo comune di investimento indica la variabilità del rendimento del fondo nel tempo e rappresenta quindi la tendenza dei valori della quota a 
discostarsi dal valore medio (della quota). Il valore è annualizzato in modo da far sempre riferimento a una finestra temporale di un anno.
Max Drawdown: il massimo drawdown di un fondo comune di investimento misura la perdita massima subita dal valore della quota rispetto al suo valore massimo precedente, 
nel periodo considerato. Rappresenta quindi l’entità della discesa più ampia registrata dal fondo prima di un eventuale recupero.
Sharpe Ratio: l’indice di Sharpe (Sharpe Ratio) è un indicatore di performance corretta per il rischio. Esso individua il maggiore (o minore) rendimento registrato dal fondo rispetto 
all’investimento privo di rischio e lo rapporta al rischio sostenuto ed espresso dalla deviazione standard. Si assume come Indice Free Risk l’indice OISEONIA.
NAV per Share (Quota): il valore della quota di un fondo comune di investimento, o NAV per share, rappresenta il valore complessivo delle attività detenute dal fondo al netto delle 
passività, diviso per il numero di quote in circolazione. Esprime quindi il prezzo teorico di una singola quota in un determinato momento e riflette l’andamento del portafoglio del 
fondo nel tempo.
Yield to Maturity (Rendimento a Scadenza): il rendimento a scadenza indica il rendimento annuo atteso di un titolo obbligazionario, o di un portafoglio obbligazionario, se mantenuto 
fino alla sua naturale scadenza. Tiene conto sia delle cedole periodiche sia dell’eventuale differenza tra prezzo di acquisto e valore di rimborso, ed è un indicatore sintetico del 
potenziale di rendimento del fondo nel medio-lungo periodo.
Duration: la duration (o duration semplice) rappresenta la durata media ponderata dei flussi di cassa futuri di un titolo obbligazionario o di un portafoglio, espressa in anni. Indica, 
in termini temporali, il momento medio in cui l’investitore recupera l’importo investito attraverso i flussi cedolari e il rimborso del capitale. È quindi un indicatore sintetico della vita 
finanziaria residua del titolo e viene utilizzata, ad esempio, nella gestione passiva per finalità di immunizzazione del portafoglio dal rischio di tasso d’interesse.
Average Credit Rating / Rating (Rating Medio di Credito): il rating medio di credito rappresenta la qualità creditizia media degli strumenti obbligazionari presenti nel portafoglio 
del fondo. Derivato dai giudizi espressi dalle agenzie di rating, riflette il grado di affidabilità finanziaria degli emittenti e fornisce un’indicazione del rischio di credito complessivo 
assunto dal fondo.
Leva Lorda: la leva lorda rappresenta l’esposizione complessiva del fondo rispetto al capitale investito, senza considerare eventuali compensazioni tra posizioni. Viene calcolata 
come il rapporto tra la somma assoluta delle posizioni aperte (comprese quelle derivate) e il valore del patrimonio netto del fondo. È un indicatore della dimensione complessiva 
delle strategie implementate, indipendentemente dal loro effetto netto.
Leva Netta: la leva netta misura l’effettiva esposizione del fondo ai mercati, considerando le compensazioni tra posizioni lunghe e corte. Indica quanto capitale è realmente “a 
rischio” sui mercati in termini netti, ed è utile per valutare l’intensità dell’orientamento direzionale del fondo. Una leva netta più bassa può riflettere una strategia più bilanciata o 
neutrale rispetto all’andamento del mercato.

Rischi
Gli investimenti nel fondo comportano rischi legati all’andamento dei mercati finanziari e non offrono alcuna garanzia di rendimento o di protezione del 
capitale. Il valore delle quote può variare nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati di riferimento e dei singoli strumenti finanziari in portafoglio. Di 
conseguenza, il valore dell’investimento può diminuire, anche in misura significativa, e l’investitore potrebbe non recuperare il capitale inizialmente investito. 
 
I n  p re s e n z a  d i  st r u m e n t i  d e n o m i n at i  i n  va l u te  d i ve rs e  d a l l ’e u ro,  i l  fo n d o  è  e s p o sto  a n c h e  a l  r i s c h i o  d i  c a m b i o,  o s s i a  a l l a  p o s s i b i l i t à  c h e 
l e  v a r i a z i o n i  n e i  t a s s i  d i  c a m b i o  i n c i d a n o  n e g a t i v a m e n t e  s u l  v a l o r e  d e l l ’ i n v e s t i m e n t o .  A l t r i  r i s c h i  p o t e n z i a l m e n t e  r i l e v a n t i  i n c l u d o n o , 
a seconda del la strategia del  fondo, i l  r ischio di  credito,  di  l iquidità,  di  tasso di  interesse e r ischi  specifici  legati  a determinati  mercati  o settori . 
 
Si raccomanda di leggere attentamente il KID e il prospetto prima di investire, al fine di comprendere pienamente il profilo di rischio e rendimento del fondo.

Informazioni di sostenibilità
Symphonia SGR integra i criteri ESG nelle strategie e nei processi di investimento, al contempo individuando strategie di monitoraggio, allo scopo di assicurare che le attività di 
investimento complessivamente considerate siano svolte nell’esclusivo interesse dei clienti e con l’obiettivo di incrementare nel tempo il valore degli investimenti tramite una 
politica ispirata a principi di razionalità economica e di responsabilità socio-ambientale.
Nello specifico, Symphonia SGR esclude dal proprio universo investibile emittenti operanti in settori ritenuti “non socialmente responsabili” effettuando uno screening negativo 
(cd. approccio black list) ed escludendo investimenti in: (i) emittenti societari che presentino un evidente coinvolgimento diretto nella produzione o commercializzazione di armi 
non convenzionali vietate da Trattati promossi dalle Nazioni Unite e il cui uso violi i principi umanitari fondamentali; (ii) obbligazioni governative di Paesi per cui vi è una condivisa 
condanna o sanzioni da parte della comunità internazionale.
ll fondo si qualifica come prodotto finanziario ai sensi dell’art. 6 del Regolamento (UE) 2019/2088 (SFDR) in quanto non promuove direttamente caratteristiche ambientali o sociali 
(ai sensi dell’art.8 SFDR), nè persegue obiettivi di investimento sostenibili (ai sensi dell’art.9 SFDR).
Ulteriori informazioni sugli investimenti responsabili sono disponibili al seguente indirizzo www.symphonia.it


